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JESA OLEO & GAS S.A - Em Recuperagéo Judicial
CNPJ N° 07.248.576/0001-11

‘ RELATORIO DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2019

Senhores Acionistas.

A Administragdo da IESA OLEO & GAS S.A-— Em Recuperagdo Judicial, em
observancia as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB e também
de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, com atendimento integral
da Lei n° 11.638/07 e Lei n® 11.941/09 e pronunciamentos emitidos pelo CFC -
Comité de Pronunciamentos Contébeis e aprovados pelo CFC — Conselho Federal
de Contabilidade e pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios, submete a
apreciagdo dos acionistas os fatos e eventos do ano, bem como o Relatorio da
Administracdo e as Demonstragbes Financeiras, relativos ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2019, acompanhada do Relatério dos Auditores

Independentes.
Mensagem da Administragdo e a Recuperagdo Judicial

A Companhia e as demais Empresas Inepar/lesa, tem como atividade a criagéo de
solugbes integradas, fabricagdo e o fornecimento de equipamentos e servigos
destinados a geracéo, transmissdo, distribuigdo e consumo de energia elétrica;
exploragéo e beneficiamento de petréleo e gas; infraestrutura para movimentagéo de
cargas; transporte ferroviario e metrovidrio; implantagio e expanséo de sistemas de
infraestrutura ‘para telecomunicagtes; participagdo em consdrcios e em outras
sociedades, no pals e no exterior, na qualidade de socio quotista ou acionista.

Nesse sentido, as Organizagdes Ineparflesa detém tecnologia, acervo técnico e
capacidade fabril suficiente para atender a uma alta demanda do mercado de

infraestrutura.

No contexto mundial vemos nos Ultimos anos um excesso de liquidez fmancerra
pronta para ser aplicada em projetos da economia real.

Ja o atual Governo Brasi!eiro estd comprometido com a atracdo de capital
estrangeiro para viabilizar o crescimento da economia brasileira.

Boa parte desses capitais estrangeiros, quando vem para o Brasil, necessitam
encontrar parceiros locais para viabilizar seus investimentos. E € nesse contexto que
as empresas Inepar/IESA se apresentam como uma excelente alternativa.

No final de 2014, a Companhia com as demais Empresas das Organizagdes Inepar,
devido ao ambiente macroeconémico e politico do Brasil nos ultimos anos e, por
consequéncia, as pressdes estruturais, dindmica inflacionaria e elevada taxa de
juros em um ambiente de baixo crescimento e desconfianga, principaimente em
nosso ramo de atuacéo industrial e de infraestrutura, obrigou-se a implantar um
plano global de reestruturagéo que cuiminou no seu pedido de Recuperagéo Judicial.
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‘ RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2019

Em 13 de maio de 2015, os credores das Empresas Inepar/lesa, reunidos em
-Assembleia Geral, dellberaram pela aprovagéo do Plano de Reouperagao Judicial

proposto pelas empresas.

Histérico do periodo Novembro de 2014 a dezembro de 2019

o Os ativos das Empresas Inepar/lesa foram avaliados em R$ 3,2 bilhtes em
novembro de 2014.

+ O Plano de recuperagéo judicial do Grupo foi aprovado por 90% dos credores.

s Redugéo do passivo sujeito a RJ de R$ 1,9 bilhdes.

o Pagamento do passivo sujeito a RJ via conversdo da divida em patrimonio
liquido, com emissdo de debéntures perpétuas conversiveis em agdes da
Controladora (INEP3). Com a converséo das debéntures, os credores
concursais passardo a deter 83,5% de participagéo societaria, podendo 0
BNDES se tornar um sécio relevante na Inepar.

e A Reestruturagéo promoveu a liberagdo de bloqueios e desonerou 6 ativos
“non core” que foram fonte de recursos para a estabilizacdo da Companhia.

o Maior conversédo de divida em participagéo da histéria do pais via solugéo
inovadora, com a emisséo das debéntures perpétuas conversiveis em agoes
ordindrias da Controladora (“INEP3"), remuneradas por lucro, sem desconto
no valor de face das dividas novadas e com elementos de melhores praticas
de governanga corporativa.

o Liguidag&o superior a 90% dos compromissos assumidos com o plano de
recuperacgéo judicial.

Durante esse periodo de recuperagao judicial ha que se lembrar que o pais enfrenta
sua mais longa crise econdmica e financeira, hoje agravada pela pandemia do

COVID-19.

As Empresas Inepar/lesa ja procederam com o pagamento de aproximadamente R$
360 milhdes da Classe | relacionadas as obrigagdes frabalhistas, havendo apenas e
tdo somente um saldo pendente de pagamento de aproximadamente R$ 315 mil
relativos ao primeiro biénio dos créditos incontroversos, que somados aos R$ 12
milhées para pagamento a ser realizado da Classe [V, totalizam aproximadamente
R$ 13 mithdes para que possamos decretar o fim da RJ das Empresas Inepar/lesa.
J& concluimos com o pagamento de aproximadamente R$ 1,5 bilhdes das suas
obrigagdes da Classe Il — créditos quirografarios, com o lancamento de valores
mobiliarios da Controladora (a¢bes e debéntures perpetuas conversiveis em capital),
e com previséo do langamento complementar dos valores mobilidrios da ordem de
aproximadamente R$ 500 milhdes.

Além dos pagamentos acima, ja foi determinado pelo Juizo da RJ a transferéncia de
valores para pagamentos dos créditos incontroversos e exigiveis da Classe [V —
Micro e Pequenas Empresas, devendo os pagamentos ocorrer ainda no exercicio de
2020 com o ingresso dos referidos recursos que séo objeto do deferimento judicial e
ou com a venda dos ativos previstos no plano de Recuperagéo Judicial.

Ainda, para fazer frente aos pagamentos, em um ambiente macroecondmico
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. RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2019

adverso do nosso pais, as Empresas das Organizagbes Inepar/lesa efetivou
diversas aliena¢tes das suas participagdes societarias, dentre as quals destacamos:
(i) Venda da participagéo aciondria da lesa no capital da TIISA-Infraestrutura S.A; (ii)
Venda da participagdo acionaria da Inepar no capital da Inepar Telecomunicagdes
S.A; (i} Venda da participagdo acionaria da Inepar no capital da Andritz Hydro
Inepar do Brasil S.A., 0 que nos permitiu recursos para a ades&o ao Refis, e também
permitiu recursos para encerrar o processo juridico com a ltiquira Energética e Swiss
RE; (iv) Alienagéo da participagéo acionaria da Penta Participagdes e Investimentos
Ltda. no capital das Centrais Elétricas Matogrossenses S.A.(atual Energisa Mato
Grosso S.A); (v) Venda da participagéo acionaria da lesa no capital da Inepar
Capacitores S.A; e (vi) Venda de parte das maquinas e parte do imével (fabrica) que
compdem a UP! IPM de Araraquara, leildo realizado em 21/05/2018.

Atualmente, nos autos da Recuperacdo Judicial estd em trAmite o processo de
alienagéo da UPI IPM e 10G, bem como de parte da Planta Araraquara, processo
este que se iniciou com a publicagéo do Edital de Oferta Publica em 26.02.2019,
tendo sido homologada a Proposta de Aquisicdo em deciséo proferida em
27.03.2020 e publicada em 15.04.2020, estando em curso o prazo para realizagéo
de diligéncias, celebragéio do instrumento de compra e venda e pagamento do
deposito inicial previsto na proposta homologada pelo Juizo da Recuperagéo
Judicial. O valor do negécio é de R$ 370 mifhdes mais atualizagdes monetarias.
Dentro deste contexto, com o objetivo de manter a continuidade da empresa com
geracédo de fluxo de caixa positivo e cumprir com as obrigagbes do Plano de
Recuperagéo Judicial e também para suprir as necessidades de caixa dos projetos
que estdo em andamento e para novos projetos que a empresa ira participar, a
administracdo esta trabalhando para concretizar a alienag&o de diversos ativos
listados no Plano de Recuperacéo, entre 0s quais citamos:

| - Operagdes que seréo realizadas através de edital de oferta ptblica por meio de
propostas fechadas para alienagéo de dos bens:
a) Alienagéo das agbes da UPI I0G;
b) Alienagéo das agbes da UP! Charqueadas, imével localizado no municipio de
Charqueadas;
¢) Alienagao do imovel situado no municipio de Macag; e
d) Alienagéo de parte da UP| IPM, com méquinas e iméveis, localizados no
municipio de Araraquara.

l - Além da disponibilidade dos ativos acima, também foi procedido:

a) A instauracéo de arbitragem contra a Petrobras, visando o ressarcimento de
valores devidos pelo cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BV e
PNBV.

b) Constituigéio do FIDC (Fundo de Investimentos de Direitos Creditorios), com a
integralizacdo de ativos em fase final de negociacdo dos créditos no valor
aproximado de R$ 700 milhoes. Estes créditos serdo utilizados principaimente
para negociar a liquidagéo de passivos da Controladora junto ao BNDES e
debenturistas da 52 emisséo.

¢) Acordo com Furnas com entrada de recursos de R$ 140 mithdes.
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‘ RELATORIO DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS EM IFRS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2019

[ll — Outras a¢6es em andamento.
a) Intenso trabalho na monetizagéo de ativos em discusséo judicial fora do FIDC.

b) Redugéo dos custos operacionais da ordem de R$ 11 milhdes por ano;

¢) Intensificagdo do trabalho comercial com a conquista de novos clientes;

d) Busca de capital de giro para dar suporte aos novos projetos;

e) Preparagéo de um Plano Estratégico de 5 anos que visa determinar todas as
acBes necessarias para manutengéo das atividades pré e pés RJ.

f) Gestdo inteligente do passivo extra concursal para vinculagdo dos
pagamentos a realizagéo dos ativos a fim de néo pressionar as atividades.

g) Adesado ao Programa de Transagéo Individual instituido pela Lei 13.988/2020
(conversao da MP-899/2019). Esta adesao permitird uma redugéo significativa
no montante dos débitos com o aproveitamento dos beneficios previstos na
legislac8o aplicavel na redugéo de juros, multas e encargos legais.

h) A empresa esta finalizando em 2020 uma revisdo geral das suas dividas
tributarias, visando a possibilidade de reduzi-las com base na stmula
vinculante n® 08 e outras oportunidades em aplicacéo.

i) Apo6s a liquidagéo parcial dos contratos junto ao BNDES, ainda restou um
saldo devedor de contrato no montante de R$ 357 milhdes que foi
renegociado para pagamento em 20 anos com coiregéo pela TJLP + 3% a.a.
A Administragdo da Inepar estd em contato permanente com o BNDES
visando sanar as pendéncias existentes.

A Administragdo continua engajada e confiante na concluséo do plano de alienagao
de “ativos non-core” e 0 reconhecimento de processos judiciais (segundo as normas
contabeis vigentes, os processos judiciais s6 podem ser efetivamente reconhecidos
na conta de ativos apds deciséo favoravel, em ultima insténcia, ao- passo gue 0s
investimentos tanto em ativos operacionais como néo operacionais n&o podem ser
reavaliados) e, portanto, devem ser reconhecidos apenas quando da sua realizagéo.

E oportuno destacar que as Organizagdes Inepar/lesa tem hoje um grande volume
em discussdo de pleitos e adicionais contratuais junto aos clientes, com alta
probabilidade de éxito, resultantes de discusstes juridicas e administrativas de
alteragfes no escopo, prazo, quantidade prego, problemas de medigdo e atrasos de
recebimento na prestagéo de servicos e venda de equipamentos, Junto a clientes de
economia publica, mista e pnvada

No curto prazo, a empresa esta empenhada em recompor a sua carteira de pedidos
visando gerar novos empregos, bem como, equilibrar o seu fluxo de caixa e tem
como objetivo encerrar a sua recuperagéo judicial no menor prazo possivel.

No médioc e longo prazo, com a recuperagdo da economia brasileira, a empresa,
tende a gerar oportunidades com projetos na area de infraestrutura, pois, neste
periodo de recuperagao judicial, efetuou e esta ainda fazendo uma readequacgéo nas
suas despesas operacionais e redugdo dos custos de produgéo.
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AUDITORIA EXTERNA

Atendendo as disposigbes da Instrugdo CVM 381/03, a INEPAR informa gue neste
exercicio encerrado em 31/12/2019 nédo ocorreu a prestagéo de qualquer servigo que
nao seja o de auditoria das demonstragdes financeiras pela RSM Brasil Auditores
Independentes SS. A Companhia adota como politica atender as regulamentagdes
que definem as restrigdes de servicos dos auditores independenties. As
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas auditadas da Companhia e de
suas participagoes estdo de acordo com as normas internacionais dos relatorios
financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e
“conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil. As informagdes néo financeiras,
assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por
parte de nossos auditores independentes.

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢bes constantes em instrugbes da CVM, a Diretoria
declara que discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e com referéncia as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes, informa que compreende os
critérios técnicos utilizados pelos auditores para emisséo do parecer com abstengéo
de opinido, porém entende que a Empresa apresenta as condigbes necessarias para
a continuidade das suas operacgoes.




IESA Oleo & Gas S.A. - em Recuperagéo Judicial

C.N.P.J. M.F-N°07.248.576/0001-11

Balancos patrimoniais

Exercicios findog em 31 de dezembro de 2019 ¢ 2018

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Clientes

Estoques

[mpostos a recuperar
Dividendos a Receber

Outros Créditos

Total do Ativo Circulante

Néo circulante
Partes relacionadas
Ampostos a recuperar
Depdsitos judiciais
Qutros Créditos
Investimentos
imobilizado
Intangivel

Total do Ativo Néo Circulante

Total do Ativo

v 31/12/2019

8 23
7 117.522
19 -
1 16.776
73
9 327
134.721
22.1 -
H 26.672
8 44,454
33
12 08.792
13 110.744
14 15.045
295.640
130361

As nolag explicativas sfo parle Integrante das demonstragdes financeiras

JAIR MALPICA
Contador
CRC-15P-100.41710-6
CPF 667.583.788-53

311212018

70
129.148
10.945
164

65

333

140.725

2.957
27.321
44,390

33
98.499
136.936
17.684

 327.820

468.545
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Balangos patrimoniais
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 ¢ 2018
{Em mithares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Financlamentos & Empréstimos
ObrigagBes Sacials
Impostos e Contribuigbes a Recolher
Dividendos Propostos
Provisdo de Custo e £ncargos
Adiantamentos sobre Encomendas
Qutras Contas a Pagar

Total do Passivo Circulante

Néo Circulante
Impostes e Contribuigbes a Recolher
Partes relacionadas
Impostos Diferidos
Provisdes para Conlingéncias
Proviséo para passivo a descoberto

Total do Passivo Nédo Circulante

Patriménio Liquido (Passivo a descoberto)
Capital Soglal
Prejuizos acumulados
Ajustes Avaliagdo Patrimonal
Total do Patrimdnio Liquido (Passivo a descoberto)

Total do Passivo e do Patriménio Liquido
(Passivo a descoberto)

Hola

19
15
16

17
18

Y2
21
21

21

311212019

51.628
103.274
181.332

60.983

24
112.415
87.445
9.666

606.767.

85.719
58076
116.875
2

260.672

102.996
(571.981)
31.907

(437.078)

430.361

As nolas expiicativas s&o parte infegrante das demansiragBes financeiras

JAIR W
CRe Contadyr iCA

CPF 667,563, 759 ox

311212018

46.705
101.622
172.894

51.682

24
112.415
87.445

7202

| 579.989

6.833
113.893
58.112
58.954

C 237792

102.996
(463.884)
11.652

(348.236)

468.545




IESA Oleo & Gas S.A.- em Recuperagio Judicial

Demonstracoes de Resulfados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 ¢ 2018

(Em milhares de reais)

Receita Operacional Liquida
Custos dos Produtos e Servigos

Prejuizo Bruto

Receitas [Despesas] Operacionais
Despesas com Vendas
Administrafivas e Gerais
Ouiras Receitas (Despesas)
Resultado da Equivaldncia Pafrimonial

Resultado antes das Despesas e Receitas
Financeiras

Despesas Financeiras
Receitas Financeiras

Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro

(mposto de Renda e Contribuigdo Correntes
imposto de Renda e Contribuigdo Diferidos

Resultado antes das Participagfes

Prejuizo do exercicio
Quaniidade de a¢des ac final do exerclcio

Prejuizo basico e dituido por lote de mil agdes - R$

Nota

b

25
121

2%
%

0.2
20.2

3111212019

231
(4.437)

(4.206)

(84.954)
(1.475)
(15.591)
(67.508)
(380)

(89.160)
(20.898)
2673

(107.385)

(712)
(108.097)

(108.097)
_05995.746
. (1.637.94)

As nolas explicativas s2o parle integranie das demonsiragdes financeiras

JAIR ALPICA

CRC 13?%33‘3{
-18P. 100.417/0.

CPF 667.583.78!{%38

- 31712/2018

1
(1.784)

(1.783)

(40.639)
(14.982)
(20.123)

7.606
(13.140)

(42.422)
(289.720)
269.348

(62.794)

3110
(59.664)

(59.684)

(904,36)
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Demonstracoes das mutacdes do patrimdnio liquido {Passivo a descoberto)

Exercicios findos em 31 de cdezembro de 2019 e 2018
{Em mithares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Prejuiza do exercicio
Qutros Resullados Abrangentes - Ajuste de Conversao de Coligada no Extertor
Resulado Abrangente Total

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Prejuizo do sxerclgio

Ganho na convarsio de debénlures perpéluas

Qutros Resultados Abrangentes - Ajuste de Converséo de Coligada no Exterior
Resultado Abrangente Total

Saldos em 31 de dezembro da 2018

Capilal Prejuizos
Social Acumuiados
102.996 {404.200}
{60,684}

102.996 {163.884)
{108.097)

10299 571.981

As notas explicalivas s&o parte integrante das demonsiragfes financeiras

AJusle de
Avaliagio
Patrimonial

7.288

4.364

11.682

19.576
679

31.907

Patriménio
Liguido

{293.916)

(59.684)
4.364

{55.320)

{349,236}

(108.097)
19.576

619
(87.842{

{437,078}
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Demonstracdo dos Fluxos de Caixa |
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em mithares de reaisj

3111212019 3111212018

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado do exercicio {108.097) (50.684)
Despesas (receitas) que ndo afelam o caixa e equivalentes
Depreciagtes e amortizagbes 4.882 5.486
Perda na alienagéo de permanente ‘ 26.395 3
Equivaféncia patrimonial 380 13.140
Variages manetarias e cambiais 6.138 8.200
Impostos diferidos 712 {3.110}
Provises {Reversfes) 57.921 (192.270)
Alribuigdo do Valor Justo - {18.999)
Resultado do exercicio ajustado {11.669) {247.225)
{Aumento) redugéo no ativo:
Clientes ‘ 11.626 (7.788)
Estoques 10.945 208.542
Créditos de impostos (16.612) 2,969
Outros créditos {57} 1.917
-5.902 205.640
Aumento {redugdo) no passivo
Fornecedores 4923 {1.799)
Obrigagdes saciais 8.438 6.449
Impostos e coniribuigdes a recofher 2.468 4.996
Outras contas a pagar . 2464 {791)
18.283 8.855
CAA CONSUMIDO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 12.528 (32.730)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Titulos a Receber - 4.160
Pagamento pela compra imobilizado , (2.448) -
Operagbes de miituos com empresas ligadas 2,957 T
Ajustes acumulade de converséo 19.576 -
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 20,087 4327
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Amortizago de financiamentos e empréstimos - principal {4.486) -
Operagdes de mitues com empresas ligadas (28.174) 28.418
CAIXA GERADO {(CONSUMIDO} PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS {32.660) 28.418
AUMENTO (DIMINUIGAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES {47) 15
Saldo inicial do caixa e equivalentes i) 55
Saldo final do caixa e equivalentes ‘ 23 70
AUMENTO (DIMINUICAQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES dn . 15

As nofas explicativas sdo parte infegrante das demonstragdes financeiras

JAIRMALPICA
CARC 13%"5?3“
-18P-100.417/0.
CPF 687.583.:'52’. ':-:?
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Demonstracio do Valor Adicionado
Fxercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em mithares de reais)

3111212019 3111212018

RECEITAS (57.762) 5,701
Venda de mercadorias, produtos e servigos 262 3
Provis&o para créditos de liquidagéo duvidosa 7422 18.809
Qutras receitas / despesas (65.446) {13.111)

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS {14.932) (20.542)
Custos dos produtos, mercadorias e servi¢os vendidos {4.437) (1.784)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (10.495) . (18.758)

VALOR ADICIONADO BRUTO (72,694} {14.841}
Depreciagéo e Amortizagao ' {4.882) (5.486)

VALOR ADICIONADO LIQUIDO (77.576) {20.327)

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 2.293 256,208
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (380) {13.140)
Receitas Financeiras 2.673 269.348

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (75.283) 235,881

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
PESSOAL 9.864 5.699

Salarios e Encargos 3.778 3.438
Beneficios 5480 1.424
FGTS 606 837

- IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES T 1.923 1

Federals 1.915 -

Estaduais 8 i
REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 21.027 289.865
Juros 20.898 289.720
Alugusis : 129 145
REMUNERAGAQ DE CAPITAIS PROPRIOS (108.097) (59.684)
Prejuizo do exercicio (108.097) {59.684)
VALOR ADICIONADO TOTAL DISTRIBUIDO {75.283} 235.881

As notas explicalivas s&o parle ihtegrante das demonsiragfes financeiras

¢ !
JAIR MALPICA

CRE-1SP a1 710.5

CPF 667.583.799.53
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3111212018

(59.684)

4.364

3111212019

RESULTADO DO EXERCICIO (108.097)
Outros Resultado Abrangenles

Ganho na converséo de debénlures perpéluas 19.576

Ajustes Convers#o sfColigadas no Exterior . 679

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (87.842)

(55.320)

As notas explicalivas sfo parte integrante das demonstragtes financeiras

§

Cmmll’lc&
CRC-15P-100.41 7/0.
PF 667.583.788{%.'?
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NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A TESA Oleo & Gas S.A., ¢ uma Companhia de capital fechado, cujos atos constitutivos datados de 04/03/2005
estio arquivados na JUCERI sob n.° 33.3.0027555-0. Esta registrada no CNPJ — Cadastro Nacional de Pessoas
Turidicas sob o n.° (7.248.576/0001-11, e sediada na cidade de Rio de Janeiro — RJ, na Rua da Quitanda n® 185 ¢
185-A, salas 601 a 613, bairro Centro, CEP 20.091-005.

A Companhia tem como atividade preponderante a prestagio de servigos e o fornecimento de materiais para as
indistrias de petréleo, gés, quimica e petroquimica, visando fornecer solugdes completas através de projetos EPC
(Engineering, Procurement and Construction), desenvolvendo desde os estudos ¢ projelos de engenharia ¢
consultoria até a execugio de servigos de manutengdio, construgfio, montagem e assisténcia técnica.

PROCESSO GLOBAL DA REESTRUTURACAO Il RECUPERACAQ JUDICIAL

Em 29 de agosto de 2014, a IESA Oleo & Gés S/A — em Recuperagdio Judicial ajuizou, em conjunto com as demais
empresas do Grupo Inepar, o pedido de recuperagiio judicial nos termos dos artigos 51 € seguintes da Lei | [.101/05.

A despeito dos esforgos da administragio junto aos credores, clientes e potenciais investidores, o pedido de
recuperagfo judicial mostrou-se inevitdvel diante do agravamento da sitvagéo de crise econdmico-financeira da

Companhia.

A medida visou proteger o valor dos ativos das sociedades, atender de forma organizada e racional aos interesses da
coletividade de seus creclores, na medida dos recursos disponiveis ¢, principalmente, manter a continuidade de suas

atividades.

Em 15 de setembro de 2014, foi proferida decisfio deferindo, nos termos do artigo 52 da Let 11.101/2005 (a LFRE),
o processamento do pedido de recuperagfio judicial ajuizado pela IESA Oleo & Gés — em Recuperagio Judicial e
demais empresas.

A referida decisfio determinou, ainda, denire outras providéncias:
a) Nomeou, comno administrador judicial, a sociedade Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Lida.

b) Deterininou a suspensio de todas as agies e execugdes em curso contra as sociedades do Grupo Inepar, nos
termos do art. 6°, ressalvadas as aglies previstas no arl. 6% §§ 17, 2° e 7°, e o disposto no arl. 49, §§ 3% 47, todos da
LIRE.

c) Determninou a dispensa de apresentagfio de certidfes negativas para que as empresas exergam suas
atividades, exceto para contratagfio com o Podler Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos liscais e

crediticios, e

d) Determinou a apresentagfo, pelas empresas, de plano de recuperagfio judicial, na forma do art. 53 da LFRE,
até o dia 24 de novembro de 2014.

O plano de recuperagéio foi apresentado no prazo deterntinado.

Em 13 de maie de 2015, os credores do Grupo Inepat, reunidos em Assembleia Geral, deliberaram pela aprovagio
do plano de recuperagfio judicial proposto pelas empresas em recuperagéo.

im 25 de maio de 2015, o Jufzo da I* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca da Capital de S#o
Paulo proferiu decisfio homologando o Plano de Recuperagdio Judicial apresentado pelas empresas do Grupo Inepar.

De acordo com o Plano de Recuperagiio Judicial os credores deveriam formalizar a escolha da sua respectiva opgfio
de recebimento dos créditos no praze de até 60 (sessenta) dias a contar da Homologag#o Judicial do Plano, portanto,
o0 prazo encerrou-se em 25 de julho de 2015,
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Dando sequéncia aos procedimentos legais sobre a Recuperagiio Judicial, a controladora Inepar S.A. Industria e
Construgdies realizou Assembleias com os acionistas nos dias 14 ¢ 15 de outubro e em 25 de novembro ¢ 28 de
dezembro de 2015, visando 3s emissdes das agBes e debéntures perpétuas necessérias para cumpiir 0s compromissos

com os credores da Recuperagiio Judicial.

Conforme o Plano de Recuperagiio Judicial, os ativos das empresas Inepar foram avaliados em R$ 3,2 bilhdes (base
novembro de 2014).

Neste perfodo em que as empresas se encontram em Recuperagfio Judicial, foram alienadas as participagles nas
empresas Andritz, uma joint venture enire a Inepar e a Andritz Hydro, multinacional austriaca e Hder mundial no
setor de hidrogeragio ¢ também a TISA, uma joint venture entre a lesa Projetos e a Construtora Triunfo S.A. que

atua no setor de infraestrutura,

Fstas monetizages de ativos non-core como Andritz e TIISA, propiciaram que as empresas Inepar fizessem a adesfio
ao programa Refis, permitindo assim uma redugfio considerdvel das suas dividas tributérias.

Outro item jmportante que destacamos refere-se as emissdes das debéntures perpétuas conversfveis em agdes,
remuneradas por lucros, sem desconto no valor de.face das dividas novadas e com elementos de melhores préticas

de governanga corporativa.

Em 13 de abril de 2018, foi realizado o leilio para a venda de parte da UP1IPM, com méiquinas e iméveis, localizados
no municipio de Araraquara, esta UPI refere-se a fabricagfio de equipamentos para geragfio de energia elétrica.

Conforme fato relevante publicado pela Inepar em 24 de maio de 2018, foi realizado o leildo da UP1 que compreende
os seguintes ativos descritos no Plano de Recuperagfio Judicial:

{-Parcela da UP1 IPM que compreendem apenas bens patrimoniais refativos 4 hidro geragfio, que esto descritos no
edital do leilfo.

2-Fragfio da plania de Araraquara, constitufda por uma drea equivalente a (i) 54.017,20 metros quadrados de drea
coberta; e (i) 35.421,02 metros quadrados de drea descoberta; totalizando 89.438,22 metros quadrados, Vale
destacar que a planta de Araraquara serd desmembrada em partes, na forma de condominio indastria.

A proposta vencedora [oi apresentada pela Andritz Hydro Ltda., sendo o prego de que aquisigiio a UPE 1PM foi de
1§ 115 milhdes,

O percentual de 49% do prego da UPI, dos ativos referentes a hidro geraghio, foi utilizado para pagamento das
debéntures permutdveis, conforme previsto no plano de recuperagfio judicial. Efetuado deposito judicial.

O percentual de 51% do prego da UPI, dos ativos referentes & hidro gerago, acrescido de 100% do prego da fragio
da planta de Araraquara foi utilizado para pagamento das obrigag@es do Grupo Inepar,

Ressaltamos ainda que o leilfo da UP1 acima informado teve como objetivo utilizar os recursos para viabilizar a
saida da empresa do processo de recuperagfio judicial ¢ a quitagdo de verbas trabalhistas,

A Companhia instaurou wna arbitragem contra a Tupy-BV, visando o ressarcimento de valores devidos pelo
cancelamento unilateral do contrato com a Tupi-BV ¢ PNBV,

Foi constituido em 2019 um Fundo de Investimento de Direitos Creditérios - FIDC, com a integralizagtio de ativos
finauceiros da empresa que estiio em fase final de negociagfio com os clienfes. Esics créditos serfio ufilizados
principalmente para Hauidago de passivos juntos aos bancos credores,

- Fechamentos de acordos com bancos, visando a liquidagiio dos passivos, sendo parte de pagamentos en reais ¢
parte em bens (imdvel de Magé).

A Companhia estd empenhada em atender todas as demandas do Plano de Recuperagfio Judicial, visando em data
muita proxima a solicitar a safda da recuperagfio judicial.
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Todas estas agbes esto possibilitando a entracla de recursos para manter o equilibrio do Nuxo de caixa da Companhia
visando suprir as necessidades dos projetos em andamento e dos projetos a serem contratados, bem como também
para camprir com as obrigagdes previstas no Plano de Recuperagfio Judicial.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram claboradas ¢ estdio sendo apresentadas de acordo
com os Pronunciamentos, Interprelages e Orientages Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC), {ransformados em Normas Brasileiras de Contabilidade mediante aprovagiio
pelo Consclho Federal de Contabilidade (CFC) e aplicaveis as Companhias Abertas mediante Deliberagfes da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). A partir de 2014, as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicadas nas
demonstragBes financeiras individuais ndo diferem do IFRS aplicével &s demonstrag@es financeiras separadas.

Dlesia forma, as demonstragBies financeiras foram efaboradas considerando o custo histérico como base de valor ¢

determinados ativos e passivos mensurado ao valor justo.

A Adninistragfio da Companhia aprovou em 22 de junho de 2020, as demonstragles financeiras, referenies ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,

NOTA 3 — RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABLIS

3.1 Classificacdes de Itens Circulantes e Nio-Circulantes

No Balango Palrimonial, ativos ¢ obrigagBes vincendas ou com expectativa de realizagio dentro dos préximos [2
meses s#o classificados como itens circulantes e agueles com vencimento ou com expectativa de realizagfio superior
a 12 meses sio classificados como itens nfio circulantes.

3.2 Compensaciies Entre Contas

Como regra geral, nas demonstragdes {inanceiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas sfo compensados
entre si, exceto quando a compensagiio é requerida ou permitida por um pronunciamento ou norma brasileira de
contabilidade e estd compensagio reflete a esséncia da transagfio. '

3.3 Conversies em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstragtes financeiras sfio mensurados em moeda funcional, Reais (R$), que ¢ a moeda do
principal ambiente econdmico em que a Companhia atua e na qual ¢ realizada a maioria de suas transagDes, ¢ sfo

apreseniados em milhares de Reals.

Transages em outras noedas sfio convertidas para a moeda funcional conforme determinagBes do Pronunciamento
Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de CAmbio e Conversio de Demonstrag@es Financeiras. Os itens
monetarios sio convertidos pelas taxas de fechamento ¢ os ilens ndo monetdrios pelas laxas da data da transagio,

3.4 Caixa e Equivalentes dec Caixa

Caixa e equivalentes de caixa inciuem numerdric em poder da Companhia, depositos bancérios de livie
movimeniaciio e aplicages financeiras de curto prazo e de alta Houicez.

3.5 Classificagfio e inensuragfio de ativos linanceiros

Afivos (inanceiros so geralmente classificados, ¢ mensurados subsequentemente ao reconhecimento inicial, com
base nas caracteristicas dos fluxos de caixa coniratual e no modelo de negdcios para gerir o ativo, conforme segue:
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- Custo amoitizado: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta
somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo modelo de negécios
abjetiva manter o ativo com o fim de receber seus fluxos de caixa coniratuais;

- Valor justo por mejo de outros resuitados abrangentes: ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo
fluxo de caixa contratual resulta somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas
e, cujo modelo de negdcios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo quanto sua venda,
bem conto investintento em instrzmento patrimonial no mantido para negociagio, que no reconhecimento inicial,
a companbia elegeu de forma irrevogdvel por apresentar alteragdes subsequentes no valor justo do investimento em

outros resultados abrangentes; e

- Valor justo por meio do resultado: todos os demais ativos financeiros.

3.6 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de mercadorias ou
preslagiio de servigos no decurso normal das atividades da Companhia.

A provisdo pata “impaivment” foi constitufda tendo por base a expectativa de perda esperada, sendo considerada
suficiente para coberlura de eventuais créditos incobréveis.

3.7 Estogues

Os estoques estdo registrados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizdvel. O custo é determinado
usando o método do custo médio. O custo dos produtos em elaboragiio compreende o custo das matérias-primas,
méo-de-obra e outros custos indiretos retacionados & produg#o baseados na ocupagfio normal da capacidade e nifo
inclui o custo de empréstimos e financiamentos, O valor liquido realizdvel ¢ estimado com base no prego de venda
dos produtos em condigdes normais de mercado, menos as despesas vatidveis de vendas.

3.8 Investimentos

Os investimentos permanentes em sociedades coligadas e sob controle comun s&o avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial.

3.9 Tmobilizado

Registrado pelo custo histérico de aquisigio, formagfio ou construgo, deduzido de depreciagio acumulada. Os
custos subsequentes sdo incluidos no valor contbil do ative ou reconhecidos como um ativo separado, conforine
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo
do ilem possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas substituidos ¢ baixado.

Todos os oulros reparos e manutengies sio langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos niio sfio depreciados, A depreciagiio de outros ativos ¢ calculada usando o método linear durante a vida
Util estimacda.

A Companhia, com objetivo de mensurar seus ativos imobilizados a valor justo, efetuou em 2010 a atualizagfio pelo
custo atribuido,

O custo de aquisico registrado no imobilizado esiq liquido dos wibutos recuperdveis, ¢ a contrapartida estd
registrada em imposios a recuperat.

Qs valores residuais e a vida tiil dos ativos sio revisados e ajustados, se apropriado, ae final de cada exercicio, O
valor contébil de um ative é imediatamente ajusiado se este for maior que seu valor recuperdvel estimado.
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3.10 Intangivel

Os ativos jntangiveis adquiridos sfio mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sfio apresentados ao custo, menos a amortizagio acumulada e perdas

acumuladas de valor recuperavel.

Ativos Intangfveis gerados internamente, excluindo custos de desenvelvimento, ndo sio capitalizados, € o gasto ¢
refletido na demonsiragio do resullado no exercicio em que for incorrido.

A vida atil de ativo intangfvel ¢ avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangfveis com vida definida sdo
amortizados ao longo da vida titil econdmica e avaliados em relagio & perda por redugfo ao valor recuperdvel sempre
que houver indicagfio de perda de valor econdmico do ativo.

3.11 Tmpairment de Ativos Niio-Financeiros

Qs ativos que estdo sujeitos A depreciagfo ou amortizagHo siio revisados para a verificagfo de “imipairment” sempie
que eventos ou mudangas nas circunsténeias indicarem que o valor contébil pode nélo ser recuperdvel.

Uma perda por “/mpairment ” é reconhecida pelo valor ao quat o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel.
Fste tltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos 0s custos de venda e o valor em uso. Para {ins
de avaliagéio do “impairment”, os ativos sio agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC), Os ativos nfo financeiros, exceto o 4gio, «ue
tenham sofiido “impairment”, sfio revisados para a andlise de uma possivel reverstio do “impairment™ na data de
apresentagfio das demonstrages financeiras.

Anualimente, ou quando houver indicagfio que uma perda foi sofrida, a Companhia realiza o teste de recuperabilidade
dos saldos contibeis de ativos intangfveis, imobilizado ¢ oufros ativos nfio circulantes, incluindo o dgio, para
determinar se esles ativos sofreram perdas por “impairment”.

Fistes testes so realizados, de acordo cont o CPC 04 — Redugfio ao Valor Recuperdvel de Alivos, baseado em seu
valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o bem).

3.12 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sfio obrigagBes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no cwrso ordindrio dos negdcios e sfo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na prética, sio normalmente
recenhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente quando relevante,

3.13 Empréstimos e Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sfio reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, lquido dos custos da transagio
incorridos e sfio, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores
captados {Ifquidos dos custos da fransagfio) e o valor de resgate (pagamentos) ¢ reconhecida na demonstragfio do
resultade duranie o perfodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o método da taxa de juros

efetiva. '
3.14 Provisdes

As provises sfio reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagfio presente ou nfio formalizada (constructive
obligation) comeo resultado de eventos passados; é provavel que uma safda de recursos seja necessaria para liguidar
a obrigacio; e o valor foi estimado com seguranga.

Quando houver uma série de obrigag@es similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las ¢ determinada

levando-se em consideragfio a classe de obrigagdes como uin fodo,
Uma provisfio ¢ reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagfo relacionada com qualquer item individual

inchuido na mesma classe de obrigagdes seja pequena.
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As provisdies sdio mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessavios para liquidar a obrigagdo,
usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor {femporal do dinheiro e

dos riscos especificos da obrigagio. O aumento da obrigagfio em decorréncia da passagem do tempo ¢ reconhecido
como despesa financeira.

3.15 Impostoe de Renda e Contribuigito Secial

As despesas fiscais do perfodo compreendem o imposto de renda ¢ a contribuigiio social corrente e diferidos. O
imposto é reconhecido na demonstragiio do resultado, excelo na proporgiio em que estiver relacionado com itens
reconhecidos diretamente no patriménio. Nesse caso, o imposto também ¢ reconhecido no patriménio,

Os encargos de imposto de renda e da contribuigfio social corrente siio calculados com base nas leis tributérias
promulgadas, na data do balango. A administragio avalia, periodicaments, as posigdes assumidas pela Companhia
nas declarages de imposto de renda com relagfio as situagdes em que a regulamentagéo fiscal aplichvel d4 margem
a inferpretages. Estabelece provisOes, quando apropriado, com base nos valores que deverfio ser pagos as

autoridades fiscais,

O imposto de renda ¢ a contribuigfio social diferidos langados no ativo ndo circulante ou no passivo néo circulante
decorrem de diferengas tempordrias originadas entre receitas e despesas lan¢adas no resultado, eniretanto,
adicionadas ou exclufdas temporariamente na apuragfio do lucro real e da contribuigfio social. Os ativos decorrentes
de créditos tributdrios diferidos somente sfio reconhecidos quando hé expectativa da geragfio de resulfados futuros
suficienies para compensi-los ou alé o limite do valor dos tributes diferidos registrados no passivo.

3.16 Arrendamentos

Arrendamento mercantil financeiro é aquele em que ha transferéncia substancial dos riscos e beneficios inerentes 4
propriedade de um ative. O titnlo de propriedade pode ou ndo vir a ser transferido. Arrendamento mercantil
operacional ¢ um arrendamento mercantif que nifo se enquadra como arrendamento mercantil financeiro.

Os arrendamentos mercantis financeiros s#io registrados como ativos e passivos similarmente a operagles de
financiamento por quantias iguais ao valor jusio do bem arrendado ou, se inferior, ao valor presente dos pagamentos
minimos do arrendamento mercantil, cada win determinado no infcio do arrendamento mercantil. Os pagamentos do
.arrendamento mercaniil sio segregados entre encargo financeiro langado ao resuliado e redugfio do passive em

aberto. :

Os pagamentos da prestagfio do arrendamento mercantil operacional sfio reconhecidos como despesa em base linear
durante o prazo do arrendamento mercantil.

3.17 Bencfictos a Empregados

A Companhia reconhece um passivo e wma despesa de participaglio nos resultados com base em programa
devidamente aprovado pelo sindicato da classe laboral e que leva em conta metas de qualidade, produtividade ¢ o
tucro atribuivel aos acionistas da Companhia apés certos ajustes.

3.18 Apuragfio do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéneia dos exercicios e inclui o reconhecimenio do resultado dos
contratos de construgiio por empreitada ¢ fornecimentos, calculados pelos percentuais de estigios da execugfio dos
projetos com base na relagfio existente entre a receita estimada atualizada e os custos orgados estimados ¢ os custos

incorridos.

3.19 Reconliecimen(o das Receifas de Vendas
CPC 47/IFRS 15 — Receita de confiatos com cliente

CPC 47 - Receitas de contratos com clientes: A partir de 1° de janeiro de 2018 entrou em vigor a nortma CPC 47 que
substituiu lodos os requisitos de reconhecimento de receita de acordo com as normas CPC’s. Iissa nova norima
estabeleceu um modelo de cinco etapas para contabilizagfio das receitas decorrentes de contratos com clientes, De
acordo com o CPC 47 a receita deve ser reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma Companhia
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espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para um cliente. Uma entidade reconhece receitas de
acordo com esse principio bisico por meio da cumulativa observiincia aos seguintes passos:

Passo 1; Identificar o (s) contrato (s) com um cliente — um contrato ¢ um acordo entre duas ou mais partes que cria
direitos e obrigages exequiveis. Os requisitos do CPC 47 se aplicam a todo contrato que tenha sido celebrado com
um clienle e que atenda critérios especificos;

Passo 2: Identificar as obrigages de desempenho no contrato — um contrato inclui promessas de transferéncia de
produtos ou servigos a um cliente. Se esses produtos ou servigos forem distintos, as promessas constituem obrigagdes
de deseinpenho e sfio contabilizadas separadamente;

Passo 3: Determinar o prego da transagfio -— o prego da transagfio € o valor da contrapresta¢io em um contrato a0
qual uma entidade espera ter direito em troca de transferir produtos ou servigos prometidos a um cliente;

Passo 4: Alocar o prego de transagfio as obrigag@es de desempenhio no contrato — uma enticlade normalmente aloca
o prego da transagio a cada obrigagfo de desempentho com base nos pregos de venda individuais relativos de cada

bem ou sérvio dislinto prometido no contrato;

Passo 5: Reconhecer a receita quando {ou a medida que) a entidade satisfizer wna obrigagio de desempenho —
wina entidade reconhece receitas quando (ou a medida que) satisfaz uma obrigagfio de desempenho ao transferir um
bem ou servigo prometido a um cliente (o que ocorre quando o cliente obtém o controle desse bem ou servigo). O
valor da receila reconhecida é o valor alocadoe a abrigagfio de desempenho satisfeita.

A Companhia realizon uma avaliagiio nas cinco etapas do novo modelo de reconhecimento da receita, e néo
identificou alterages ou impactos significativos no reconhecimento atual dessas receitas, dado que sfio reconhecidas
mediante a preslagfio do servigo ou incorridas na construgio dos ativos intangiveis como cumprimento do contrato,
no caso das receitas de construgfio. As demais receitas foram compreendidas nesta andlise e estfio substanciaimente

de acordo com a nortna CPC 47,

3.20 Dividendos

A distribuigio de dividendos para os acionistas da Companhia & reconhecida como um passivo nas demonstragdes
financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Companhia.

3.21 Julgamentos e Uso de Estimativas Contdbeis

A preparagio de demons(ragdes financeiras requer que a administragiio da Companhia se baseie em estimativas para
o registro de certas transaglics que afetam os ativos e passivos, receitas ¢ despesas, bem como a divulgagio de
informaces sobre dados das suas demonstragfes financeiras. Os resullados finais dessas transagdes e informagdes,
quando de sua efetiva realizagfio em perfodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As polilicas contdbeis e dreas gue requerem um maior grau de julgamento e uso de estimalivas na preparagio das
demonsiragdes financeiras, sio:

a) créditos de liquidagiio duvidosa que sfo inieialmente provisionados ¢ posteriormente langados para perda
quando esgoladas as possibilidades de recuperagiio; .

b) vida atil e valor residual dos ativos imobHizados e intangiveis;

¢) impairment dos ativos imobilizados e infangiveis;

d) expectativa de reatizago dos créditos tributérios diferidos do imposto de renda e da contribuigéio social;

e) passivos contingenles que sfio provisionados de acordo com a expectativa de éxito, obtida e mensurada em
conjunto a assessoria jurfdita da empresa,

A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo menos trimestralinente e/ou anualmente.

NOTA 4 — PRONUNCIAMENTOS CONTABLIS E INTERPRETACOES EMITIDAS RECENTAMENTE
EADOTADOS PELA COMPANHIA :
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_Descrigiio da norma Data cfetiva
CPC6 R2/ IFRS16 | Arrendamentos 1° de janeiro de 2019
Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro (IRPJ ¢
ICP C22 AIFRIC23 | CSLL) 1° de janeiro de 2019
CPCOOR2 Estrutura Conceitual do Relatdrio Finauceiro I° de jancire de 2020
CPC 15 RIJIFRS3 | Combinagiio de Negocios 1° de janeiro de 2020
_EPC26RIJAS] Apresentagdo das Demonstragdes Contdbeis I de janeiro de 2020

CPC06 (1R2) /IFRS16-Operaches de arrendamento mercantil (substitui o pronuuciamento Crcoe

(R1) /IASIT)

Com essa nova norma, os arrendatérios passaram a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito
de uso do ativo arrendado para certos contratos de arrendamento mercantil, incluindo os anteriormente classificados
como operacionais. Podem ficar fora do escopo dessa norma determinados contratos de curlo prazo ou cujo ativo
objeto do arrendamento seja de baixos valor. Os critérios de reconhecimento e mensuragio dos arrendamentos nas
demonstragdes financeiras dos arrendadores nfio sofreram alteragBes relevantes. Em 21 de dezembro de 2017, a
CVM, através da Deliberagfio n® 787/17, aprovou o CPC 06 (R2) que equivale & IFRS em questdo. A Empresa adotou
a nova norma em 1° de janeiro de 2019, data efetiva da adog#o inicial.

Esse pronunciamento nfio trouxe impacto relevante nas demonstrages financeiras da Companhia
para o exercfcio findo em 31/12/19, bem como no seu balango levantado em 31/12/18,

Interpretacio Técnica ICPC2UIFRIC23 Incerteza sobre Tratamento de Tributes sobre o Lucro

(IR1*J e CSLL)

Contexto da interpretacio-itens 1, 2 ¢ 3:

1. O CPC 32- Tributos sobre o Lucro especifica requisitos para tribulos correntes e (ributos
diferidos ativos e passivos. A Companhia deve aplicar os requisitos do CPC 32, com base na
legislagfio tributéria aplicavel.

2. Pode nfio cstar claro como a legislagdio tributdria se aplica a determinada transagfio ou
circunstincia. A aceitabilidade de determinado tratamento tributario, de acordo com a legislagfio
fiscal, pode n#o ser conhecida até que a respectiva autoridade fiscal ou tribunal tome uma deciséo
no futuro. Consequentemente, a contestagdio ou o exame de determinado tratamento fiscal pela
autoridade fiscal pode afetar a contabilizag#o do tributo corrente ou diferido ativo ou passivo da
Companhia.

3. Nesta interpretaciio: (a) “tratamentos fiscais” referem-se aos tratamentos utilizados pela
Companhia ou que ela planeja utilizar nas apuragdes dos tributos sobre o lucro; (b) “autoridade
fiscal” refere-se ao 6rgio ou drgios que decidem se tratamentos fiscais sfo aceitdveis de acordo
com a legislagdio tributaria. Isso pode incluir tribunais; (c) “tratamento fiscal incerto” € o
tralamento fiscal para o qual hd incerteza sobre se a respectiva autoridade fiscal aceitard o

tratamento fiscal de acordo com a legislagfo

Aleance da interpretagiio: 4. Ista Inferpretagfio esclarece como aplicar os requisitos de
reconhecimento e mensuragfio no CPC 32 quando ha incerteza sobre os {ratamentos de tribuios
sobre o lucro. Nessa circunstincia, a entidade deve reconhecer e mensurar seu (ribufo corrente
ou diferido ativo ou passivo, aplicando os requisitos do CPC 32 com base no lucro tributdvel
(prejuizo fiscal), bases fiscais, prejuizos fiscais nfo utilizados, créditos fiscais néo utilizados ¢
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aliquotas fiscais delerminados, aplicando esta Interpretag#o.

Questdes da interpretaciio: 5. Quando hd incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro,
esta Interpretacfio trata: (a) se a entidade deve considerar tratamentos fiscais incertos
separadamente; (b) as premissas que a entidade deve elaborar sobre o exame de (ratamentos -

fiscais por autoridades fiscais; (c) como a entidade deve determinar lucro tributdvel (prejuizo
fiscal), base fiscal, prejuizos fiscais nio utilizados, créditos fiscais nfio utilizados ¢ aliquotas

fiscais; e (d) como a entidade deve considerar mudangas em fatos e circunstincias.

Hsse pronunciamento nfo frouxe impacto relevante nas demonstragdes financeiras da Companhia
para o exercicio findo em 31/12/19, bem como no seu balango levantado em 31/12/18.

CPC00-R2- Estrutura Conceitunal do Relatorio Financeiro

Esse novo CPCAFRS esclarece as definigOes de ativo ¢ passivo; critérios para reconhecimento, baixa, mensuragio,
apresentagio e divulgagfio para elementos patrimoniais e de resultado. Nfio se espera impactos relevantes sobie as
demonstragdes financeiras da Companhia para 31 de dezembro de 2020, bem como inexiste efeitos relevantes para

elas em 31 de dezembro de 2019;

CPC15-RVIFRS 3- Combinaciic de Negdcips:

Definigio de negdeios Em outubro de 2018, o JASB emitin alteragBes & defini¢lio de negéeios em IFRS 3,
sendo essas alleragfes refletidas na revisfio [4 do CPC, vigente a partir de [° de janeiro de 2020, alteraudo
o CPC 15 (R1) para ajudar as enlidades a determinar se um conjuto adquirido de atividades e ativos consisie
ou niio em um negocio. Elas esclarecemn os requisitos minimas para utna empresa, eliminam a avaliagfio sobre se
os participantes no mercado sfo capazes de substituir qualquer elemento ausente, incluem orientages para
ajudar entidades a avaliar se um processo adquirido é substantivo, delimitam melhor as definigfes de negocio
e de produtos e introduzem um teste de concentragiio de valor justo opcional. Novos casos ilusirativos foram
fornceidos juntamente com as alteragBes, Como as alterages se aplicam prospectivamente a {ransagfes ou outros
eventos que ocorram na data ou apds a primeira aplicagfio, a Companhia nfio serd afetada por essas alteragtes na

data de transigfio.

CPC26-RI/IAS]: Definicio de Omissig Material

Em ountubro de 2018, o IASB emitiu alteracties 4 IAS | e 1AS 8 Accounting Policies, Changes in Accounting
Estimates and Errors, sendo essas alterages refletidas na revisfio 14 do CPC, vigente a partir de 1° de janeiro
de 2020, alterando o CPC 26 {RI) ¢ o CPC 23 para alinhar a defini¢fo de “omissfio material” ou “divulgagiio
distorcida material” em todas as normas e esclarecer certos aspectos da definigio. A nova definigéio dectara
que: “a informagio ¢ material se sua omissio, distorgfio ou obscurecimento pode influenciar, razoavelmente,
decistes que os principais usudrios das Demonstragdes Financeiras de proposito geral fazem com base nessas
Demonsirages Financebras, que fornecem informacgGes financeiras sobre relatdrio especifico da entidade.” Nio ¢
esperado que essas alterag@es tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia. .

Quiras Normas Contdbeis a serem Implantadas, Além das Citadas Anteriormente
N#io hé outras normas IFRS ou inferpretagdes IFRIC que ainda nfio enlraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

CPC 48/ IFRRS 9 — Instrumentos financeiros
A norma aberda a classificagfio, a mensuragio e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. Sendo as

principais alterag@es, os novos critérios de classificagio de ativos financeiros na mensuragio entre valor justo e custo
amortizado, e o novo modelo de impairment para ativos financeiros.

A Companhia avalia pelo valor justo todes os ativos financeiros que anteriormente estavam mantidos ao valor justo.
Para os alivos mensurados ao custo amortizado, tais como conas a receber de clientes entre outros, forain avaliadas
as cataclerfsticas contraluais e foram mantidos ao custo amorlizado. ’

A IERS 9 exige ainda que, a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em fodos os seus ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado e pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, como base em [2
meses ou por toda a vida, quando aplicével, conforme as caracterfsticas dos ativos financeiros.

Para essa avaliagio a Companbia segregou os ativos financeiros com base em suas caracteristicas de riscos e
patticularidades operacionais. A Companhia apds a avaliagfio, nflo identificou impactos em reagdo ds praticas
atualmente vtilizadas em suas demonstragdes contdbeis intermediaiias.

a} Consideragbes gerais

A TESA e suas controladas mantém operages com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados através
de estratégias de posigdes financeiras o sistemas de controles de limites de exposigio aos mesmos. Todas as
operagdes estiio integralmente reconhecidas na contabilidade ¢ restritas ao caixa e equivalentes de caixa, aplicagles
financeiras, contas a receber de clientes, fornecedores, empréstimos e financiamentos, partes relacionadas, depésitos
judiciais, outros ativos circulantes, outros ativos nfio- circulantes, outros passivos circulantes e outros passivos nfio-

circulantes.

Em geral, para os instrumentos financeiros, a companhia reconhece provisfio por valor equivalente & perda de crédito

esperada para 12 meses, entretanto, quando o risco de crédito do
mstrumento financeiro tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, a provisio ¢

reconhecida por valor equivalente & perda de crédito esperada.

b) Valot de mercado - O valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados sflo, iguais aos
valores contdbeis.

O valor justo de empréstimos e financiamentos & baseado em premissas de mercado, que podem levar em
consideracfo fluxos de caixa descontados usando taxas de mercado equivalentes ¢ taxas de crédito.
Todos os demais instrumentos financeiros sdo substancialmente similares aqueles que seriam obtidos se fossem

negociados no mercado.

¢) Fatores de riseo que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas:

¢ Riscos de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamento de taxas de juros é de minimizar os possiveis impactos por conta das
flutuagdes das taxas de juros indexadas aos seus instrumentos financeiros. Para isso a Companhia adota a estratégia
de diversificar suas operagdes, lastreando seus instrumentos financeiros em taxas fixas e varidveis.

Riscos de faxas de cimbio

®
o Em3! de dezembro de 2019, a Companhia nfio possufa uma exposigfio de riscos sobre as taxas de cimbio.
¢ Riscos de erédito e formacfio de prego




IESA OLEO & GAS S.A. - em Recuperagio Judicial

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras para os exercicios findos em 31

de dezembro de 2019 e de 2018
{(Em mithares de reais excelo quando indicado de outra forma)

A caracteristica dos servigos e fornecimentos executados pela IESA Oleo & Gés S.A. — em recuperagiio judicial ¢
de grandes empreendimentos, sendo que a maioria tem etapas de construgio de médio e longo prazo e sfio pagos na
medida em que vao sendo executados, reduzindo, desta forma, os riscos de créditos. Todos os pregos siio reajuslados

anualmente, conforme formula contratual.

NOTA 6 - CAIXA £ EQUIVALENTES DE CAIXA

KAPapirialy 31122018
Caixa 19 68
Bancos Conta Movimento 4 2
Total de Caixa e Equivalentes 23 70
NOTA 7 -- CLIENTES

3111212019 341212018

Clientes mercado interno (a) 120.185 120.581
Créditos com consdrcios 27.804 32.193
{ - ) Prov. Perdas Rec. Crédio {30.467) (23.626)
Total de Clientes 117.522 129,148

a) Refere-se, principalmente, ao ressarcimento de custos incorridos no Projeto Charqueadas, conforme estabelccido
no confrato assinado entre a ‘Fupi B.V ("TUPI™) e IESA Oleo e Gas S.A. A expectativa de recebimento é até o

final do exercicio de 2020,

A Companhia constituiv suficientemente a provisio para perdas esperadas com créditos de Jiquidagfio duvidosa
conforme sua politica contdbil, visando suprir eventuais perdas na realizagfio dos créditos. A movimentagio dessa

provisdo estd demonstrada a seguir:

Saldos em 31/12/2018 {23.626)
(-}Ajuste de provisdo {6.841)
Saldos em 31/12/2019 {30.467)

NOTA 8 — DEPOSI'TOS JUDICIALS

O valor de R$ 44,454 (44.390 em 31/12/2018} refere-se, principalmente, ao deposito judicial ordenado pelo Jufzo
da Recuperagio Judicial conira TUPI BV. Atualmente esse valor estd sendo negociado com os credores, havendo a
possibilidade de levantamento do saldo no exercicio de 2020,

NOTA 9 - QUTROS CREDITOS

‘. ) 3212019 3111212018
Adiantamenio a funcionarios 274 243
Qutros 86 123
Total de Qutros Créditos 360 366
Circulante | 327 333

N#o Circulante 33 33
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NOTA 10 - ESTOQUES

Saldo 2018 Baixas Prov. Perdas  Saldo 2018
Insumos e maleriais 10.945 {9.036) {1.909) -
Totat dos Estoques 10.945 (9.036) {1.9092)

As baixas no montante de R$ 9.036 efetuadas neste exercicio referem-se as exportagio dos materiais da obra de
Charqueadas que estavam em poder da empresa, cuja propriedade pertencia a Tupy-BV e também pelas baixas dos
materiais enviados a terceiros para a realizagfio de industrializacfio sendo que estes materiais ndo retornarain a0 nosso
estabelecimento industrial. A Empresa efetuou Boletim de Ocorréncia, bem como instaurou um processo visando a
recuperagdo destes materiais, o montante ¢ de R$ 6.883.

NOTA 11 —Impostos a recuperar

311272019 31/12/2018
ICMS 141 150
IRIPJ Saldo Negativo 157 -
CSLL Salto Negativo - 12
IRP. diferido s/diferencgas temporérias 18.932 18.483
C38LL diferlda s/diferengas temporarias 6.816 7.014
Adlo para futuro parcelamento 824 824
INSS Retido na Fonie 244 -
Crédilos fiscals a Compensar 1.820 -
Crédilos Reintegra (a) 16.614 -
Prov. Perdas Imposios (2.257) -
Oulros 57 2
43.348 27.485
Cireulante 16.776 184
Néo Circulante 26.572 27.321

a) O valor de RS 16.614, refere-se ao ressarcimento de crédito de impostos do Reintegra, correspondente a
exportagio dos materials do Projeto de Charqueadas.

NOTA 12 - INYESTIMENTOS

12.1 Investimentos em Sociedades Coligacas

3111212019 3111212018

Investimentos em Sociedades Coligadas (a) 47.028 48,735
Propriedades para Invesimento (b) 51.764 51.764
98.792 98.499

a) Nas demonsiragGes financeiras estdo reconhecidos os sepuintes investimentos em sociedades coligadas, onde o
controle ¢ compartilhado e avaliado pelo patrimdnio liquido das investidas, em conformidade com participagiio em
cada empresa,
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Controladas em conjunto
Palimdnie %hde Valor do Equivaléncla
Homs Mivos Passives  Resultado Liquido Poriclpagie  Iwestimente  em 3122018
Eni 3§ de Dezembro de 2018
RIGO1& Gas 28672 16.282 {1.361) 12.480 16,66% 2008 {20
QUPSA. 146.066 165086 {12.807) 2089 13,25% 2767 #Hy
CGING 80.136 1813 {67.330) 76324 20,00% 15.265 {41.547)
OGIBRASE 240.455 104,332 1797 136.123 {853% 26615 351
QUEBEG - Consy.Mont Transp. Estns i - (18) i 35,00% 9 {6
46,735 {13.140)
Em 31 de dezembro de 2019
RIG O & Gas 27434 16.897 (698} 12213 16,66% 2035 (113}
QUIPSA, 141.397 176,968 {5452 15429 13,25% 2044 (725)
QGINC 105876 25063 1.639 81.012 20.00% 16.202 328
QGIBRASIL 172,948 36,000 867 136.948 19.53% 26.747 140
GUEBEC - Conslr Mont Transp, Estu g - 6 {31} (5} 35,00% 0 {10)
47028 {380)

b) Propriedade para investimento

Corresponde ao immdvel localizado na cidade de Magé no Estado do Rio de Janeiro, pertencente 4 conirolada
indireta IESA Oleo & Gés S.A., este imdvel estd com o valor avaliade pelo valor de mercado. O referido

imovel serd utilizado pela empresa para liquidagio de passivos juntos aos bancos credores. O laudo de
avaliagdio foi emitido pela empresa Appraisal Avaliag@ies ¢ Engenharia, em 28/02/2019.

INVESTIMENTOS 2019

Descrigdo Investimentos Saldo 2018] Res. Abrangente|Equivaléncia| Dividendos |Saldo 2019
RIG OIL & GAS 2079 70 {113} - © 2036
QUIP S/A 2767 - (725} - 2.042
QG OIL & GAS INC 15.265 611 328 - 16.204
QGI BRASIL S/A 26615 - 139 (8} 26.746
QUEBEC CONTR. MONT. E TRANSP. DE ESTRUT 9 - (9) - -
IMOVEL MAGE 51.764 - - - 51.764
TOTAL INVESTIMENTOS 98.499 681 (380) 8} 98.792
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NOTA 13 - IMOBILIZADOQ

Ediflcagbes e  Maguinase Moveise  Benfeitorias em informética Oulras
Terrenos  Instalagles Equipamentos Utensitios  Prop. de Tercelros Hardware Imobilizagfes Totat
Taxas anuals de tfepreciagio 25%a10%  10,15020% 10% 100 20% 20% 10 2 30%
Em 31 de Dezembro de 2018
Cusbo 9612 24479 38242 2947 341 6.365 76905 161.982
Depreciagio Acurmulada - {3.790) {M4.259)  {(1.977) (60} {4.960) - (25.046)
Valor contéahit liquido 9.612 20.689 23.983 g70 3372 1.405 76.805 136936
Aguisigies 2448 - - - - - 2446
Balxas {2400} {9.546) {21.516} {6) {2.237) - - (35.699)
Depreciagdo - (8% {1.563) (203) - (414) - (2.243)
Batxas da Depreciagio - 355 6.707 5 2233 .- - 8304
Saldo Final 9.658 11.441 7.611 766 332 991 76,905  110.744
Em 31 de Dazendbro de 2019
Cush 9.658 14.939 16.728 2911 1.195 6.365 76.805 128.729
Depreciagio Acumulada - (3.498} {8.115) (2.175} 2477 {5374} - (17.985)
Valor contabil liguido 9.858 .44 7811 766 33712 901 76.905  110.744

Metodologia utilizada para determinar o novo cdleulo da depreciagho

A base adofada para determinar o novo célculo da depreciagfo foi a politica da Companhia que demonstra as novas
vidas fiteis e os percentuais de residual para cada item do ativo imobilizado das unidades avatiadas. Para cada fam{lia
de itens a Companhia estabefecen uma nova vida dtil conforme as premissas, critérios e elementos de comparagfio
citados abaixo:

Politica de renovaciio dos ativos;

Expectativa da empresa com base na experiéncia de empresas do grupo;
Informacio referente ao ambiente econdmico;

Informag@es contdbeis e controle patrimonial;

Especificactes técnicas; e,

Politica de manutengfio dos bens.

YVVYVvVYY

Ma determinagfio da politica de estimativa de vida 1itil, os critérios utilizados pelos especialistas foram o estado de
conservagdo dos bens, evelugfio tecnoldgica, a politica de renovagdio dos ativos, e a expectativa da empresa com
base na experiéncia do mercado com ativos semelhantes.

O valoy residual e vida atil dos ativos e os métodos de depreciagfio foram revistos no encerramento do exercfcio e
ndo houve nenhum ajuste a ser aplicado.

‘A redugfio no saldo do imobilizado refere-se, principalmente, a baixa do imével de Stio Vicente ¢ a devolugio dos
guindastes para liquidagfio do saldo do financiamento devido ao M&T Bank.
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NOTA 14 - INTANGIVEL

Boftware Implantagéo de Implantagfio de

Software arrendatdo Novos Processos ERP emAndamento  Total
Taxas anuais de depreciagio 20% 20% 20%
Em 31 de Dezembro de 2018
Cusfo 9.174 15.907 937 8.994 35.012
Amori Acumulada (6.983) (9.505) {840) - (17.328)
Valor liquido contabil 2.191 6.402 o7 8994 17.684
Amarizacio (983} (1.568) {88) - (2.639)
Satdo Final 1.208 4,834 9 -8.994  15.045
Em 31 de Dezembro de 2019
Cuslo 9.174 15.907 937 8.994  35.012
Amort Acumulada {7.966) {11.073) (928) - (19,967}

NOTA 14.] - RECUPERABILIDADE DOS ATIVOS (IMPAIRMENT)

Anualmente ou quando houver indicagfio que uma perda foi sofrida, a empresa realiza o teste de recuperabilidade
dos saldos contabeis dos ativos idangiveis, imobilizado e outros alivos nifo circulantes, para determinar se estes
ativos sofreram perdas por “impairment”.

Estes testes sfio realizados de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugdio ao Valor Recuperdvel de
Ativos.

NOTA 15 - OBRIGACOES SOCIAIS

Descrigao 3112{2019 341212018
Inss a recolher 78.636 74.387
Confribuiciio Sanai 5,432 5.2566
FGTS arecother 50177 47.580
Rescistes Trabalhistas 29,145 29291
Irrposto de Renda a racolher 7.462 6.576
Conlribuigao Sesi 6.618 6.404
Salarlos a pagar 1.788 1.039
Provistes Trabalhistas 877 G964
Contribuigio Sindicat 922 1.122
Diversos 275 275

181,332 172.894
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NOTA 16 - IMPQSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

31/12/2019 31/12/2018

TCMS a recother/Parcefamentos 1.885 1.817
INSS a recolher/Parcelamentos 12.622 12.203
PIS/COPINS Diferido 292 292
188 a recother/Parcelamentos 8.303 7.769
PIS/COFINS a recolher/Parcelamentos 2.629 2.612
Impostos e ContribuigSes retidos na fonte 1.505 1.432
Parceiamento Refis lei 12.996/14 29.616 28.439
Outros 4,131 3,951
60.983 58.515

Circulante 60.983 51.682
6.833

Nio Circulante -

Parte do saldo das Obrigagdes Tributérias referente as obrigagdes Federais estdio aguardando o diferimento por parte
da Procuradoria Geral da Fazenda, por conta da Lei n® 13.998/2020 (conversdo da Medida Provisoria n® 899/2019),
regulamentada pela Portaria PGFN n° 9.917/2020( anteriormente regulamentada pela Portaria PGFN n®
11.956/2019, que apresenta proposta de transagfo individual de débitos fiscais inscritos em divida ativa da Unifo.

NOTA 17 - PROVISAQ DE CUSTOS E ENCARGOS
Provisdio de custos e encargos refere-se a etapas de servigos contratados que ainda ndo foram faturados pelols

respectivos fornecedores. Refere-se, principalmente, ao contrato do projeto de Charqueadas, cuja rescisfio do mesmo
estd sendo discutida judicialimente, cuja decisfio final deverd ocorrer ainda exercicio.

NOTA 18 - ADIANTAMENTQS SOBRE ENCOMENDAS

Valores recebidos de clientes por conta de medig@ies contratuais dos contialos.

NOTA 19 — FINANCIAMENTOS £ EMPRESTIMOS

Modalidade 31/12/2019 3171122018
Arrendamenios Financeiros 29,222 27 578

Conftrato de Cambio - 14.964

Capital de Giro 74.052 59.080

Total Circulante 103.274 101.622
Por Data de Vencimento 31722019 1212018
Vencidos/em negociagéo 103.274 i01.622
Total de Empréstimos e Financiamentos 103.274 101.622
Por Tipo de Moeda 311122019 31122018
Reais - R%$ 103.274 B6.658
Délar Morte-Americano - R$ 14.964
Total de Empréstimos e FInanclamentos 103.274 101.622

%,
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Para parte dos financiamentos citados no item de Capital de Giro, foi cedido em garantia o imével de
Charqueadlas. '

NOTA 20 — IMPOSTO DE RENDA £ CONTRIBUICAQ SOCIAL

20.1 Tmnpostos Diferidos

31122019 3112/2018
Ativo Fiscal Diferido IRPJ CSLL Totat IRPJ CSLL  Total
Provistes de Contingéncias 18.932 6.816 25.748 19483  7.014  26.497
Total Atlvo Nao Circulante 18.932 6.816 25.748 19.483  7.014 26.497

31M12/2019 311212018
Passlvo Fiscal Diferido IRPJ CSLL Totai IRPJ CSLL  Total
Lucros Diferidos s/Crg2os Plblicos 29.386  10.580 39.966 29412 10591  40.0063
Depreciagio s/Revisdo Vida USl 3.321 1.196 4.517 3321 1.196  4.517
Valor Justos s/Propriedade Invesimento 9.995 3.598 13.593 9.994 3588 13.592
Total Passivo Néo Circulante 42702  15.374 58.076 42,727 15385 58,112

O imposto de renda e a contribuigio social diferido s#o calculados sobre as correspondentes diferengas tempordrias
entre as bases de célculo do imposto de renda e da contribuigfio social sobre ativos e passivos e os valores contébeis
das demonstragfes financeiras, apurados em conformidade com a Deliberagio CVM n.° 599/09 e Instrugiio CVM
n.*371/02.

As aliquotas desses imposios, definidas atualmente para determinagfio desses créditos diferidos, sfio de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuigfio social.

Tributos diferidos atives foram constituidos na mesma proporgio do passivo diferido e serfio realizados & medida
qgue o passivo da revisdo de vida 0tit e do custo atribuido forem realizados.
20.2 Despesas com Tributos sobre o Prejuizo

A seguir sfo apresentados os encargos com tributos sobre o Prejuizo registrados no resultado dos periodos:

311212019 IMN202018
Prejuizo antes dos Impostos (107.385) (62.794)
Aliquota Nominal ~34% -34%
IRPJ e CSLL calculados a aliqguota nominal
Ajustes para apuragio da aliquota efetiva
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 129 4.468
AdigGes e Exclusbes Permanentes (841) {1.358)
IRPJ e CSLL no Resultado (712) 3.110
Imposto Diferido (712} 3.110

Imposto Corrente - -
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O valor do imposto diferido refere-se, basicamente, a parcela do lucro da empreitada ou fornecimento para entidades
governamentais computadas no resullado no periodo de apuraglio, proporcional & receita dessas operagdes
consideradas no resultado e nfio recebido até a data do encerramento do exercicio.

21 - PROVISOIS PARA CONTINGENCIAS

A Companhia possui processos em andamento de natureza trabathista e civel. E registrada provisfio no Passivo Nio
Circulante para os processos cuja estimativa de perda é considerada provével, com excegfio das provisties para
contingéncias trabalhistas que foram feitas com base no histérico de acordos trabalhistas estimados por seus

assessores jurfdicos.

PROCESSO0S 31/12/2019 3171212018
Clveis{a) 18.748 20.737
Trabathistas(b) 42.724 35.304
Tributarias { ¢) 55.403 2.913
116.875 58.954
a) Civeis - composlo, na imaior parte, por aghes de execugfo, cobranga e indenizagHo,
BY Trabalhisas - reclamatérias trabalhistas vinculadas, em sua malioria, a vérios pleitos indenizalérios, nesta

rubrica temos o valor de R$ 24.581 classificados pelos consultores da Tesa como de perdas possiveis.
¢) Tributdrias - represeniadas basicamente por autuagdes federais e pedidos de restitui¢fio ou compensagéo
de tribufos, que se encontra em processo de julganienio.
A movimentagéo da provisio para contingéncias esta demonstrada a seguir:

31/12/2019 31/12/2018

Saldo Inicial 58.954 56.907
AdigBes 59.910 2.047
(-) Baixas ‘ (1.989) -

Saldo Final 116.875 58.954

Exigéncias Fiscais e Trabalhistas

As declaragdes de rendimentos da Companhia estfio sujeitas 4 revisfio ¢ eventual langamento adicional por parie das
autoridades fiscais durante um prazo de cinco anos. Oulros impostos, taxas e contribuiges, estio também sujeitos

a essas condicBes, conforme a legislagio aplicdvel,
Countralo com a Tupi BY / Petrobras

O contrato assinado entre a Tesa e a Tupi B.V (“TUPI”) em 26 de julho de 2012, com aditivos posteriores, para
realizar a construgfio de unidades de FPSQOs (Floating Produciion Storage and Offfoading), que sfo grandes
cquipamentos flutuantes utilizados na produglio, estocagem e transferéncia de petroleo, foi rescindido
unilateralmente pela Tupi B.V., Conforme previsto em clausula contratual, foi instaurado processo de arbitragem
infernacional para apuragico dos valores definitivos decorrentes dessa rescisfio unilateral, abrangendo,
principalmente, registros de contas a receber, adiantammentos a fornecedores, estoques, provisie para custos a
incorrer. O processo de arbitragem estd na fase final aguardando a decisfio da Corte o que deverd ocorrer conforme

estimativas até outubro de 2020.
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NOTA 22 - PARTES RELACIONADAS

22.1 Transagdes comt a Controladora e Coligada

As seguintes transagdes foram conduzidas com partes relacionadas:

Ativo Ndo Circulante

3H2i2019 Mnzr018

|ESA Projelos, Equipamentos e Montagens SA - 2206
Inepar $.A ndustria e Construgtes - 751
- 2957

Passivo Néo Circulante

31122019 322018

"|ESA Projefos, Equipamentos e Montagens S.A 8.021 3.898
Quip S.A i 11.104

Companhia Brasileira de Diques 13.486 12536

Inepar S.A Industita e Consltrugdes ’ 34.862 58.198

QGI Brasil S.A 28.349 28.157

85.719 113.893

A evolugio dos saldos decorre, principalmente, da movimentagfio de recebimentos e pagamentos ¢ de outras
transferéncias de numerdrios. As referidas transagdes de contas a pagar com partes relacionadas so pactuadas em
condicties definidas e especificamente entre si n#o incorrendo em atualizagfo monetéria.

NOTA 23 - PATRIMONIOQ LiQUIDO

23.1 Capital Socizl
O Capital Social ¢ de R§ 102,996, representado por 65.995.745 (sessenta e cinco milhdes, novecentos e noventa e

cinco mil, sefecenios ¢ quarenta e cinco) agies ordindrias nominativas, com direito a voto, indivisiveis em relagfio
ao capital e sem valor nominal.

NOTA 24 - RECEITAS DI YENDAS

3111212019 3111212018
Rewnda 64 3
Venda de Sucata 153 -
Receitas de Consorcios 45 -
Receita Bruta 262 3
{ - }'mpostos sohre Vendas (31) (2)
Receita Operacional Liquida 231 1

Apds o pedide de recuperagiio judicial, a empresa vem operando em um nivel abaixo de sua capacidade em face da
severa refragiio dos investimentos em infiaestrutura e ainda por estar sob este regime sofie uma série de restrices
dos clientes. No caso da Tesa Oleo & Gés, tivemos os encerramentos de diversos coniratos e, principalmente, o
cancelamento do projeto de construgfio dos modulos de compressdo para plataforma, que estavam em fabricagfio no
municipio de Charqueadas, cujo valor do contrato era superior a U$ 2 bilhdes de reais.
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NOTA 25 - QUTRAS RECEITAS E DESPESAS

311212019 3i/12/2018
Resultado na venda de ativos imobilizados

Receifa da venda {c) 23.045 13
{-) Baixa do valor liquido contabil {26.394) (203)
(3.349) (190)

Oufras Receitas (b) 16.783 20.084
Proviséio para contingéncias (a) {16.298) {8.009)
Qufras Despesas (d) (18.844) {(4.279)
Outras Receitas e Desposas (21.708) 7.606

a) Refere-se as provises constituldas sobre processos trabathistas, civeis ¢ (ributérios

b) Refere-se, principalmente, ao diferimento do crédito fributério reintegra, constituido pela exportagiio dos
materiais do contrato dos Madulos que estavam em produgio em Charqueadas.

¢) Refere-se aos guindasies devolvidos ao M&T Bank, para liquidagiic do saldo devedor do financiamento

efetuado para adquirir os referidos puindastes.
d) Refere-se, principalmente, ao registro de valores devidos a diversos fornecedores, tendo em vista a inclusdo

para liguidagio através do plano de recuperagfio judicial.

NOTA 26 ~ RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

311212019 3111212018
Despesas Financeiras
Despesas bancérias {23} {17}
Juros de empréstimos e mihtos com ligadas {2.465) {5.608)
Juros sobre outros passivos (13.226) (12.391)
Variagies cambials passivas {5.184) (271.704)
Total das Despesas Financeiras {20.898) (289.720}
Receitas Financeiras
- Reacaitas de aplicagties financeiras - 4
Jurgs sobre outros afves 156 124
Variagdo cambial alva 2517 269,210
[Desconios Auferidos - 10
Total das Receitas Financeiras 2.673 269.348
Resultade Financeiro Liguido {18.225) (20.372)

Os valores langados nas tinhas de variagBes cambiais ativas e passivas do exetrcicio de 2018, referem-se aos materiais
devolvidos por conta do contrato assinado com a Tupy BV, e cancelado conforme decisio unilateral da Petrobris.

NOTA 27 — COBERTURA DE SEGUROS (NAQ AUDITADA)

Os valores sfio contratados em bases técnicas que se estimam suficientes para cobertura de eventuais perdas
decorrentes de sinistros com bens do Ativo Imobilizado ¢ Estoques. -
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A Companhia possui ap6lices de seguro para os seguintes riscos:

Lucros cessantes;

Responsabilidade Civil;

Transpotte;

LEquipamentos Pesados (Caminhdes, Guindastes); e
Vida em Grupo

YV VYYY

NOTA 28 — INFORMACOES POR SEGMENTO

As informagiies por segmento estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 22 — Informagdes por Segmento,
aprovado pela Deliberagio CVM 582/09, A administragio definiu os segmentos operacionais da Companhia, com
base 1o modelo do seu plane estralégico, contendo as seguintes dreas:

Obras de Infra Estrutura

Refinarias Qufros Plantas de Gas Total
Receita brufa totat 154 44 64 262
Imposlos siVendas (4} {3) (4 {31)
Cuslos dos Produlos e Servigos {4.356) - _ (81) (4.437)
targem Bruta {4.216) M (31) {4.206)

Os valores dos custos dos produtos e servigos, referein-se aos complementos de custos dos conlralos cont;ahdos em
Consdreios.

NOTA 29 - EVENTOS SUBSEQUENTES

A Controladora esta em fase de negociagfio com a intengfio de realizar as operagdes abaixo especificadas com o
objetivo de manter a continuidade da Companhia com geragio de fluxo de caixa positivo para atender as obrigagdes
constantes do Plano de Recuperagfio Judicial, bem como as obrigacfes correntes.

As operagdes sfio qutrzadas através de edilal de oferta piblica por meio de propostas fechadas para alienagfio de dos
bens:

Alienagiio das aglies da UPI 10G;
Alienagfio das agdes da UPI Charqueadas, imdvel Jocalizado no municipio de Char queadas

Allenacgfio do imével situado no municfpio de Macag,

FIDC (Fundo de Investimento de Direites Creditorios), j& constituido com a integralizagfio de ativos em lase [mal
de negociagfio dos créditos. Estes créditos serfio utilizados principalmente para liquidagfio de passivos juntos aos

bancos credores.

Fechamentos de acordos com bancos, visando a liquidagfio dos passivos, sendo parte de pagamentos em reais e parte
et bens {imdvel de Magé).

Aguardando finalizacfio da arbitragem contra a Tupy-BVY ¢ PNBYV, visando o ressarcimento de valores devidos pelo
cancelamento unilateral do contrato de fornecimento de plataformas marftimas.

Todas estas aglies irfio permitir a entrada de recwrsos para manter o equiltbrio do fluxo de caixa da empresa visando
suprir as necessidades dos projetos em andamento ¢ dos projetos a serem confratados, bem como fambém para
cunprir com as obrigages previstas no Plano de Recuperagfio Judicial.

Conforme comunicado ao mercado emitido pela INEPAR S.A. INDUSTRIA E CONSTRUCOES -~ Em
Recuperagfio Judicial, na data de 20 de margo de 2020, a GEOTERRA EMPREENDIMENTOS E TRANSPORTIES
5.A., em atengio ao Edital para Leil#o de UPls, apresentou a Proposta de aquisi¢fio das Unidades Produtivas Iseladas
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(“UPL IOG™) e {“UPI IPM"™), da parte da [lanta Araraquara ¢ do imdvel de Macad/RI, A GEOTERRA jd havia se
qualificado previamente, juntamente com seus parceiros estrangeiros ¢ nacionais, a participar do processo
competitivo para aquisi¢fio dos ativos acima descritos, de propriedade da Inepar. O prego de aquisigiio proposto para
aquisi¢io das UPls na sua totalidade ¢ de RS 370.000.000,00 (trezentos ¢ setenta mithdes de reais).

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacfio Mundial da Saide (OMS) anunciou que o SARS-CoV-2 (COVID-19) ¢
unta emergéneia de saide global. O surto desencadeou decistes significativas de governos e entidades do setor
privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentarant o grau de incerteza para os agentes econdmicos e
podem gerar impactos relevantes nos valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

Considerando a situagiio atual da disseminagfio do surto, entendemos que a nossa projegiio de receitas ¢ dos fluxos
de caixa operacionais para o ano de 2020 poderd ser revisada.

Considerando a imprevisibilidade da evelugfio do surto e dos seus impactos, nfio é atualmente praticavel fazer uma
estimativa do efeito financeiro do surto nas receitas e fluxos de caixa operacionais estimados.

Adlciomlmente conforme divulgado na nota explicativa 5 sobre riscos de mercado, nio hd emosngﬁo significativa
& variagiio cambial,

A Administragio avalia de forma constante o impacto do surto nas operag@es e na posi¢o patrimonial e financeira
da Companbhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar os impactos do surto nas operagdes

e nas demonstragdes financeiras,
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

AO0s:

Acionistas e Administradores da

IESA - Oleo e Gas S.A. Em Recuperagéo Judicial
Curitiba - PR

1. Abstengio de Opinido sobre as demonstragtes financeiras

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras da IESA - Oleo & Gés 8.A, — Em
Recuperagao Judicial (“Companhia®), que compreendem o balango patrimonial, em 31 de dezembro de
2019, e as respeclivas demonstragtes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicafivas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

N&o expressamos uma opinido sobre as demonstragfes da IESA - Oleo & Gas S.A. —~ Em Recuperagtio
Judictal {*Companhia”), pois, devido & relevancia dos assuntos descritos na se¢fo a seguir intitulada
“RBase de Absiencfo de opinido”, n#o nos foi possivel obter evidéncia de audiloria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinide de auditoria sobre essas demonstragdes financeiras , em
31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagies e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standaids Board
{IASB).

' 2. Base para abstengéo de opinifio sobre as demonstragdes financeiras (Valores expressos em
mithares de Reais-R$)

2.1 Incerteza significativa relacionada com a continuidade operacional

Conforme descrito na Nota Explicativa n'1 s demonstragdes financeiras, a IESA - Oleo e Gas S.A. -
efm recuperagao Judicial e outras empresas do Grupo Empresarial do qual faz parle encontram-se am
recuperagho judicial desde o ano de 2014, O plano de recuperagéo judicial apresentado pela JESA foi
aprovado pelos credores e homologado pelo Juizo da 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judicials
da Comarca de S80 Paulo no ano de 2015,

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negadcios
da Companhia e sua controlada, 0s guais preveem a liquidacéo de suas obrigagtes no curso normal
de suas atividades. A .companhia apresentou, em 31 de dezembro de 2019, prejuizo no exercicio de
R$108.007 mil, passivo a descoberto de R$ 437.078 mil e passivo circulante superior ao ativo circulante
de R$472.046 mil Ademias, as diretrizes de curto prazo fragadas no Piano de Viabilidade Econémico-
Financeira e Comercial da IESA n8o se concretizaram até a presente data. A sfefiva execugao do plano
de recuperagfo aprovado definira a perspectiva da Companhia fazer face aos seus COmpromissos e
dar conlinuidade normal 4s suas operages. '
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2.2. Limitagbes de escopo de auditoria- Em 31/12/2018, compreendem os assunios descritos a
seguir nos subitens 2.2.1. a 2.2.6.:

2.2.1. Limitagédo sobre Confirmag6es externas

N#o obtivemos respostas de confirmagbes (circuiarizagdes) enviadas as Instiluicdes financeiras da
IESA Oleo e Gas S.A - em Recuperagic Judicial, n&o tendo sido possivel a aplicagio de
procedimentos alternativos de auditoria. Consequentemente, através dos testes allernativos de
audiloria ndo pudemos nos satisfazer sobre a tofalidade das operacBes junto a estas instifuigbes
financeiras, como caplagdes, garaniias, debenlures, avais ou outras operagbes materials que
eventualmente néo tenham sido registradas no passivo circulante e néo circulante e seus possiveis
efeitos ef ou divulgagbes nas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de
2019. .

2.2.2. Limitagéo sobre investimento em coligadas

Nao nos foram apresentados 0s papéis de trabalho que suporiam os relatorios dos auditores
independenies das coligadas indiretas Quip S.A, RIG Gil & Gas Contractors Inc. e QGI Ol & Gas Inc,
cujo percentuals de participacdo indiretas sdo 11,66%, 14,66% e 17,60% respectivamentes,
Adicionalmenle, os relatorios dos auditores independentes das coligadas apresentaram as seguinies
modificagbes:

A coligada QUIP S.A. apresentou (i) nas respostas de circularizagbes de saldos com partes
refacionadas diferengas em relaghc aos valores registrados na contabilidade da Coligada nos
montantes de R$ 3.495 mil, R$ 1.339 mil, R$ 1.510 mil e R$ 712 mll, referente as empresas Consércio
CNCC Camargo, CCl Oil & Gas Contractors Inc., CCI Construgbes Offshore 5.A. e RIG Oil & Gas
Centractors Ine,, respectivamente; (ii} auséncia nas resposlas referentes & nossa circularizagsio de
saldos encaminhadas as empresas CQG Oil & Gas Confractors Inc nos montanies de R$36.307 mile
R$1.065 mil, respectivamente, na data base de 31 de dezembro de 2019 (iii) valores em adiantamentos
ou contas a receber sem expectativa de devolug8o ou recebimento no monfante de R$ 8,518 mil e R3
596 mil, respectivamente Esses valores estéo vencidos desde 2013; (iv) valores contabilizados como
fornecedores e prestadores de servigos nos montantes de R$ 2.014 mil e R$ 5.986 mil,
respectivamente, sem expectaliva de regularizagio;{v) valores a pagar referentes a dividendos no
montante de R$ 82.318 mil registrados desde o exercicio de 2012 sem expeclativa de pagamento; (v}
ndo reconhecimento por competéncla os valores referentes a receita de exportagéo referente aoc
contrato mantido com a RIG Oil & Gas Contraciors Ine;
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2.2.3. Realizagéo do ativo imohilizado e Intangivel

A companhia e suas controladas diretas IESA Oleo e Gas S.A. ~ Em Recupéragio Judicial
{“Companhia™), possui regislrados nas rubricas de “Imobilizado” e *Infangivel”, no ativo nde circulante,
os, montantes de R$ 110.744 mil e R$ 15.045 mil, respectivamente, em 31 de dezembro de 2019. ém
funclo dos sucessivos prejuizos operacionais, apurados pela Companhia e suas controladas, fornou-
se necessario efetuar availagao de impairment desses ativos, Contudo, além da inexisténcia de séries
histéricas consistentes, o ptano de negdcio desenvolvido pela Companhia e suas controladas consicdera
cendarios compostos por premissas vinculadas e ocorréncias de eventos fuluros, tals como a retomada
das operagdes no segmente ou a venda destes alivos, cujo valores ndo podem ser mensurados com
confianga.' Essas limitagfes nos impedem de conciuir quanio a necessidade de ajustes aa valor de
realizag8o dos saldos registrados nas rubricas de imobhilizado e intangivel, bem como o complemento
da "provisfio para passivo a descoberto”, nas demonstragdes financeiras.

2.2.4. Auséncia de documento auxiliar para registo dos créditos com consércios

Conforme Nota Explicativa n® 7, a Companhia possui registado na rubrica "contas a receber de clientes”,
no ativo circulante, o montanie de R$ 27.804 mil em 31 de dezembro de 2018 oriundos de absorgdo de.
ratelos dos consdreios realizados junto com a Queiroz Galvdo, Caraguatatuba ¢ QGIT. Contudo, néoc
nos foi apresentade os documentos auxiliares e conciliagbes contébeis que garantem a razoabilidade
dos registros contabeis. Consequentemente, n&o nos foi possivel, nas circunstancias, efetuar
procedimentos alternativos de auditoria, que nos possibilitassem concluir sobre os saldos apresentados
da Companhia em 31 de dezembro de 2018. :

2.2.5. Cancelamento de contrato de fornecimento da controlada |ESA O!eo e Gas 5.A — Em
Recuperacéo Judicial para o cliente Tupt BV / Petrobras.

Conforme descrito na Nota Explicativa n. 20 as demonsiragées financeiras, o contrato de fornecimento
de grandes equipamentos flutuantes para produgio, estocagem e transferéncla de peirdleo pela
controtada IESA Oleo e Gas S.A — Em Recuperacéo Judicial, para o cliente Tupi BV, empresa do
Grupo Pelrobras, fof rescindido unilateraimente pelo cliente. Conforme previsto em clausula contratual,
esta instaurado processo de arbitragem internacional para apuragéo dos valores definitivos de contas
a receber no montante de 117.545 mil, provisdo de custos e encargos, no montante de R$ 112,415 mil
e adiantamentos sobre encomendas, no montante de 83.340 mil. Essas limitagfes nos impedem de
concluir quanto & adequagio dos saldos registrados nas rubricas contas a contas a receber no alivo
circulante, registrados em 31 de dezembro de 2019, das demonstragdes financeiras, além de limitar
guanio a necessidade de complemento da “provisfic de passivo a descoberto”, nas demonsirages
financeiras individuais, bem como os possiveis efeitos nas demonsiragio do resultado do exercicio
findo de 31 de dezembro de 2019,




3. Enfases (valores em milhares de Reais-R$)

Apresentamos a seguir, as &nfases para o exercicio findo em 31/12/2019, cujos assunios descritos néo
contém modificagdes em nosso relatério de auditoria;

3.1. Transag¢des com partes relacionadas

Conforme mencionado na nota explicativa n® 22, a Companhia e sua controlada mantém saldos e
transagbes em montantes significatives com partes relacionadas gue n&o foram pactuadas em
condi¢es usuais de mercado. Consequentemente, o resulfado de suas operagbes pode ser diferente
daquele que seria obfido de fransagbes efetuadas apenas com partes nae relacionadas.

Nossa opinifio ndo contém ressalva refacionada a esse assunto
3.2. Incerteza sobre a prescrigho de contingéncias tributarias passivas

Consoante descrilo na Nota Explicativa n® 08, a Companhia estd envoivida em processos judiciais em
andamento significativos perante diferentes fribunals e instancias e que no entendimento dos seus
advogados externos estfo prescrilos, apoiados na Sumula Vinculante n® 8 do Supremo Tribunal
Federal que declarou a inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lel 8.212/1981 e do pardgrafo
Unico do artfgo 8° do Decreto-Let n® 1.569/1877, reduzindo os prazos de prescrigio e decadéncia das
contribuigbes previdenciarias de 10 (dez) para 5 {cinco) anos, conforme ja disciplinava o Cddigo
Tributario Nacional, trazendo beneffcios aos contribuintes previdenciarios e na Portaria 33 da PGFN.

4. Qutfos assuntos

4.1. Demonstragiio do valor adicionado- A demonstragio do valor adicionado (DVA) referente ao
exerclcio findo em 31/12/2019, elaborada sob a responsabilidade da administragio da Companhia, e
apresentada como informacg&o suplementar para fins de IFRS, fol submetida a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia. Para
a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstragéo esté conciliada com as demonsiragtes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contedido estiio te acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 08 - Demonstragio do Valor Adicionado. Em
nossa ppinido, essa demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em lodos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sfo consislentes
em relacio as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

4,2, As demonstragdes flnanceiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram
anteriormente auditados por outros auditeres independentes e emitiram o relatdrio datado em 29 de
abril de 2018, modificagdes semethantes as evidenciadas ne item Base para abstengfo de opinigo
sobre as demonstragdes financeiras e énfases equivalentes ao item 3 acima. ‘
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§. Qutras informagdes gue acompanham as demonstragdes financeiras e o relatéric do auditor

A administragdo da Companhia & responséavel por essas outras informagdes gue compreendem o
Relatério da Administragdo. Nossa opinifio sobre as demonstragbes financeiras nfo abrange o
Relatério da Administragiio e nfo expressamos qualquer forma de conclus8o de auditoria sobre esse
relatdrio.

Em conex8o com a audiloria das demonstragdes financelras, nossa responsabilidade é a de ler o
Refatorio da Administragio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragfes financeiras ou com nosso conhacimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevantie. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos gue ha distorglo refevante no Relatdrio da Administragao, somos requeridos a comuinicar
esse fato. Nfo temos nada a relatar a este respeito

6. Responsabilidades da administfag:éo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsével pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demonsiragtes
financelras de acordo com as praficas contébeis adotadas no Brasil @ com as normas internacionais do
relatério financeiro (IFRS), aplicavels as entidades de incorporagéo imobiliaria no Brasil, aprovadas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis {CPG), pelo Gonselho Federal de Contabilidade (CFC) e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), assim como pelos controles internos que efa determinou
como necessarios para permitir a elaboragio de demonstragbes financeiras livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou eiro.

Na elaboragBo das demonstragées financelras, a administragfo ¢é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quande aplicavel, os assuntos
refacionados com a sua continuidade operacional e o usoc dessa base conldbil na elaboragao das
demonstragbes financeiras, a ndo ser que a administragfo pretenda liquidar a Companhia e de suas
confroladas ou cessar suas operagfes, ou ndo fenha nenhuma alternativa realfista para evitar o
encerramento das operagbes,

Os responsiveis pela governanga da Gompanhia e de suas confroladas s8o agueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras.

3
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7. Responsébilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Neossa responsabilidade é a de conduzir uma auditoria das demonstragdes financeiras da Companhia
de acordo com as praticas contabels adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financelro (IFRS) emitidas pelo nternational Accounting Standards Board (IASB) e a de emitir um
relatdrie de auditoria. Contudo, devido aos assuntos descritos na segfo intitulada "Base para
abstengdo de opinido sobre as demonsiragfes financeiras’, ndo nos foi possivel obter evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auclitoria sobre essas
demonstragdes financeiras.

Somos independentes em relagBio & Companhia, de acordo com os principios élicos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emilidas pelo
Conselho Federal de Coniabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
COM es5as Normas.

Sé&o Paulo, 26 de junho de 2020,

R ckﬁiu%

}_tiz Claudio Fontes
Contador CRC 1RJ-032.470/0-8 "S” —

RSM Brasl| Auditores Independentes - Socledade Simples
CRC 28P-030.002/0-7
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